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von der EZB viel beachteter Indikator ~ ist etwa
aktuell eng gekoppelt an die Olpreise. Das kann
als Ausweis mangelnden Vertrauens in die EZB
gewertet werden, thr Mandat zu erfiillen. Es ist
aber vor allem irrational. Umfragebasierte Indi-

katoren sind viel niaher am 2-%-Ziel und besser

IM BLICKFELD
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mer sie werden und je ldnger sie andauern, des-
to tiefer sind zudem die Folgen fir die Markt-
strukturen. Alles in allem gilt deshalb fiir die
EZB: Wenn sie jetzt ihr Heil in mehr QF sucht,
lauft sie Gefahr, nur (mehr) Unheil zu ernten,

(Bérsen-Zeitung, 1.9.2015)

Ebenfalls Tradition hat ,Visa
pour image*, das wichtigste Foto-
festival der Welt, das seit 1989 je-
des Jahr nach den Sommerferien in
Perpignan in Siidfrankreich stattfin-
det. Fotografen, Fotoredakteure,
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tur in Frankreich eréffnet zu ha-
ben, nachdem es bisher ausschliefs-
lich per Internet agierte. NoorAs-
sur will rund 20 weitere Filialen in
Frankreich erdffnen.
(Bdrsen-Zeitung, 1.9.2015)

Klagen verstirken den Druck auf die BauSparkassen

Von Isabel Gomez, Stuttgart
Borsen-Zeitung, 1.9.2015

Rund 200000 Bausparer haben in
den vergangenen Monaten Post vom
ihrer Bausparkasse mit der Kiindi-
gung ihrer Bausparvertrdge erhal-
ten. Das Argument: Der Vertrag sei
seit mehr als zehn Jahren zuteilungs-

reif. Bausparvertrige mit hohen Zins- .

sdtzen wilrden von Kunden mit zutei-
lungsreifen Vertrdgen nur noch als
Geldanlage verwendet. Und das ent-
spreche nicht dem Zweck des einst
geschlossenen Vertrags.

Seither zogen einige Bausparer
vor Gericht. Eine riesige Klagewelle
mit grofen finanziellen Risiken fiir
die Bausparkassen diirfte dadurch
vorerst nicht drohen. Dennoch kom-
men die Klagen zu einem denkbar
unglinstigen Zeitpunkt flir die Bau-
sparkassen.

Eine eindeutige Rechtsprechung
gibt es in der Frage, ob die Kiindigun-
gen rechtens sind, nicht. Der rechtli-
che Konsens beruhte bisher auf ei-
nem Urteil des Landgerichts Frank-
furt vor einigen Jahren. Demnach
kann eine Bausparkasse einen Ver-
trag nur kiindigen, wenn er voll be-
spart ist. Auch das Landgericht
Maingz stiitzte sich im Juli 2014 auf
diese Argumentation: Wenn ein vol-
les Darlehen langer als zehn Jahre
nicht abgerufen werde, habe der Ver-
trag seinen Zweck verfehit.

Die Bausparkassen berufen sich
zudem auf ihr gesetzliches Kiindi-
gungsrecht. Gegen dieses stellte sich
Anfang August das Amtsgericht Lud-

wigsburg. Dem Kldger war mit Ver-
weis auf das gesetzliche Kiindigungs-
recht bei einem Darlehensvertrag ge-
kiindigt worden. Das stufte das Ge-
richt als rechtswidrig ein und sprach
sich gegen ein Kiindigungsrecht der
Bausparkassen gemifs der Kiindi-
gungsregelung in § 489 Abs. 1 Nr. 2
BGB aus.

Kein normales Darlehen

Der Gesetzgeber, so die Begriin-
dung, hatte mit der Klindigungsrege-
lung normale Darlehen im Auge, bei
denen der Darlehensgeber der zins-
bestimmende Vertragsteil ist und
der Darlehensnehmer der wirtschaft-
lich schwichere Teil. Jedoch sei bei
Bausparvertrdgen beziiglich des Gut-
habens letztlich der Bausparer der
Darlehensgeber und die Bausparkas-
se der Darlehensnehmer. Damit sei
diese Kiindigungsregelung nicht auf
Bausparvertrage anwendbar.

Es war das erste Urteil, das einem
Bausparkunden recht gab. Die betrof-
fene Bausparkasse, Wiistenrot, priift
nach wie vor weitere rechtliche
Schritte gegen das Urteil. In einem
anderen Fall einigte sich Wiistenrot
aullergerichtlich mit dem Klager.

Trotz des Urteils zugunsten des
Klagers rechnet Rechtsanwalt Arne
Schiiltge aus dem Bremer Biiro der
Kanzlei Rotter nicht mit einer soforti-
gen grofsen Klagewelle, welche die
Existenz der Bausparkassen gefdhr-
den kénnte. Er beobachte bei Anfra-
gen, dass Bausparer ohne Rechts-
schutzversicherung noch zdgern

Unattraktive Zinsen
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und eine einheitliche Rechtspre-
chung abwarten. Erst dann sei klar,
wie die wirtschaftlichen Risiken ei-
ner Klage im Verhéltnis zu den Vor-
teilen stehen. Die Kanzlei Nieding +

Barth empfiehlt Kunden, die ihre

Bausparsumme erreicht haben; die-
se anzuheben und so einer Kiindi-
gung bereits im Vorfeld aus dem
Weg zu gehen.

Anders sihe die Sache aus, wenn
ein hochstinstanzliches Grundsatzur-
teil zugunsten der Bausparer gespro-
chen wiirde. Da Sammelklagen in
diesem Fall nicht zuléssig sind, biin-
deln Kanzleien derzeit die Klagen ih-
rer Mandanten. Werden sie gemein-
sam eingereicht und verhandelt, stei-
gen die Chancen auf ein Urteil mit Si-
gnalwirkung. In Sicht ist ein solches
Urteil indes nicht.

Filir die Bausparkassen kommen
die Klagen dennoch zu einem denk-
bar unglinstigen Zeitpunkt, denn ihr
Geschiftsmodell hat grundlegende
Probleme. Die Zinsen sind nicht nur
anhaltend niedrig. Auch unterschei-
den sich Zinsen fiir ldngere Fristen
kaum noch von kiirzeren. Bauspar-
kassen leben jedoch davon, dass die
Zinsen am langen Ende deutlich ho-
her sind als am kurzen.

Hinzu kommt, dass sie die Kredit-
zinsen anderer Banken kaum mehr
unterbieten kénnen. Dabei war das
die Idee hinter dem Bausparvertrag:
Der Kunde zahlt ein, das Geld wird
dabei eher gering verzinst, dafiir
gibt es am Ende der Ansparphase ei-
nen glinstigen Kredit. Im derzeitigen
Wettbewerbsumfeld der niedrigsten
Zinskonditionen bieten die Bauspar-

kassen somit keinen Mehrwert
mehr. Aus Kundensicht ist es daher
verstdndlich, wenn der gut verzinste
Bausparvertrag als  Sparprodukt
dient und kein Darlehen abgerufen
wird. Zumal der Bausparvertrag in
einer nicht allzu fernen Vergangen-
heit auch als eine solche sichere
Geldanlage beworben wurde. Bei
den Bausparkassen hdufen sich so
die Spareinlagen. Aufgrund restrikti-
ver Anlagevorschriften kénnen diese
nicht in riskanteren, dafiir aber auch
hoher verzinsten Produkten wie Ak-
tien angelegt werden.

Hohe Kosten liberali

Selbst die grofiten Bausparkassen
dchzen mittlerweile unter dem
Druck von allen Seiten. So will etwa
die Zur genossenschaftlichen
DZBank gehtrende Schwébisch Hall
- die grofite private Bausparkasse ~
bis Ende 2016 bis zu 80 Mill. Euro
einsparen. Bis zu 250 der insgesamt
3300 Stellen in der Zentrale sollen
dazu gestrichen werden.

Die Kindigungen, so &duflerten
sich Vertreter von Bausparkassen zu-
letzt, betreffen nur einen kleinen An-
teil der Gesamtsumme aller Bauspar-
vertriage. Auch angesichts dessen wé-
re es fiir die Bausparkassen im aktu-

‘ellen Umfeld wohl nur ein Tropfen

auf den heiflen Stein, wenn Kiindi-
gungen hoéchstinstanzlich fiir rech-
tens befunden wiirden. Bis dahin
kosten die Klagen nur Geld, das die
Bausparkassen sicher an anderer
Stelle gut gebrauchen kénnten.



